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Anlagepolitik

Euroland Rentenfonds. Der Fonds investiert
in Staatsanleihen, Anleihen staatsnaher
Emittenten und Covered Bonds. Des
Weiteren sind z.B. Anlagen in
Unternehmensanleihen, Financials,
Nachranganleihen und Anleihen aus
Schwellenlandern méglich. Der Fonds
investiert ausschlieBlich in Euro-denominierte
Anlagen. Aktives Durations- und
Laufzeitenmanagement.

Kommentar des
Fondsmanagements

Nach dem ersten Quartal weist der Fonds
einen Wertzuwachs von mehr als 3% aus. Im
Marz kam die LTRO induzierte Rally bei den
Staatsanleihen der Euro-Peripherie zum
Halten. Die Umschuldung Griechenlands,
revidierte Budgetzahlen aus Spanien und
Implementierungsrisiken in Italien
bestimmten zuletzt die Schlagzeilen,
begleitet von einer zunehmend skeptischen
Einschatzung der Wachstumsperspektiven in
der Euro-Peripherie. Renditen deutscher
Staatsanleihen verharrten auf niedrigem
Niveau. Im Fonds habe ich
Unternehmensanleihen aus dem
Automobilsektor gekauft und vereinzelt an
Neuemissionen teilggnommen. Nach einer
deutlichen Spreadausweitung auf mehr als
50 BP, habe ich deutsche gegen
niederlandische Staatsanleihen getauscht.

Fondsmanager
Oliver Eichmann
(DWS Investment GmbH)

Ratings
Morningstar Gesamtrating ™: << << <<
FERI Fonds Rating: (D)

Lipper Leaders:
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Wertentwicklung
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Erlauterungen und Modellrechnung: Annahme: Ein Anleger mdchte fiir 1000 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 2.5%
muss er dafiir 1025 EUR aufwenden. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die
Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kénnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der
Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfallt unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der
Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Wertentwicklung kumuliert (in %)

1M 1J 3J 5J seit Aufl. KJ 39 5J@ 2008 2009 2010 2011
EUR 0,5 0,9 28,2 143 15757 3,3 8,6 2,7 -5,7 13,7 3,3 -1,1
Kennzahlen (3 Jahre)
Volatilitat 4,91% Maximum Drawdown -3,09% VaR (99%/10 Tage) 0,98%
Sharpe-Ratio 1,55 Information Ratio -- Korrelationskoeffizient -
Alpha -- Beta-Faktor -- Tracking Error --

Portfolio-Struktur

Anlagestruktur (in % des Fondsvermdgens)

Staatsanleihen — 39,4
Pfandbriefe I 17,4
Finanz-Anleihen I 16,4
Unternehmensanleihen — 10,8
Staatsnahe Emittenten L 6,4
Unternehmensanleihen Emerging Markets L 3,4
Asset back - / Mortgage back securities L 2,9
Staatsanleihen Emerging Markets L 2,3

Gewichtung brutto, unbereinigt um eventuelle Positionen in Derivate.

Anleihebonitat (in % des Anleihevermdgens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermdgens)

AAA I 43,8  Anleihen 98,7
AA | 12,1 Investmentfonds 0,3
A _— 26,6  Barund Sonstiges 11
BBB ] 15,3 Future Short -65,9
BB 1 1,8
B 1 0,5

Gewichtung brutto, unbereinigt um eventuelle Positionen in
Derivate.
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Portfolio-Struk

Wahrungsstruktur (in % des Fondsvermdgens) Grofte Einzelwerte (Renten) (in % des Fondsvermdgens)

Euro ] 100,0 Germany 09/04.01.20 Ser.09 8,5
Germany 11/04.07.21 4,6
Germany 09/04.07.19 4,0
Netherlands 09/15.07.19 4,0
Germany 98/04.07.28 A.ll 3,2
Germany 06/04.07.16 31
Austria 07/15.03.19 MTN 144a 3,0
DZ BANK 09/28.04.14 E.15026 MTN 2,7
Germany 08/04.01.19 2,5
Poland 10/20.01.25 MTN 2,3
Summe 37,9

Inkl. Devisentermingeschéfte, negative und positive Werte spiegeln die Erwartung Gewichtung brutto, unbereinigt um eventuelle Positionen in Derivaten und

zur Wertentwicklung wider. Zertifikaten.

Landerstruktur (Renten) (in % des Fondsvermdgens)

Deutschland I 48,9

Spanien - 11,1

Italien L 9,0

Niederlande u 6,0

GroRbritannien L} 4,0

Frankreich L] 3,2

Osterreich 1 3,0

Norwegen 1 2,5

Polen 1 2,3

Irland 1 2,2

Sonstige Lander L 6,7

Gewichtung brutto, unbereinigt um eventuelle Positionen in Derivate.

Kennzahlen bezogen auf das Fondsvermdgen

Rendite (in %) 2,8 laufende Verzinsung (in %) 3,9

Duration (in Jahren) 1,4 Mod. Duration 1,3 Restlaufzeit (in Jahren) 57
Ausgabeaufschlag 2,50% ISIN DEO0008474032

Verwaltungsgesellschaft DWS Investment GmbH Kostenpauschale / Vergiitung 0,700%* WKN 847 403

Anlegerprofil Renditeorientiert Ertragsverwendung Ausschuttung

Fondswéhrung EUR Gesamtkostenquote Stand 30.09.2011 0,700% Akkumulierter thes. Ertrag -

Fondsvermdgen 377,2 Mio. EUR zzgl. erfolgsbezog. Vergutung 0,000% Zwischengewinn 0,33 EUR

Auflegungsdatum 25.01.1966 zzgl. erfolgsbez. Vergit. aus Leihe-Ertr. 0,062% EU-Zwischengewinn 0,44 EUR

Geschaftsjahresende 30.09.2012 Ricknahmepreis 34,72 EUR

Fondsmanagementlokation Deutschland *zzgl. erfolgsbezogener Vergiitung Ausgabepreis 35,59 EUR

Adresse Hinweis

DWS Investment GmbH

Zahlen vorbehaltlich Priifung durch Wirtschaftspriifer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der
Mainzer LandstraRe 178-190 DWS. Der Verkaufsprospekt enthélt ausfiihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschéatzung zum Ausdruck gebrachten Ausfiihrungen kénnen sich
60327 Frankfurt am Main jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwértigen Rechts- und Steuerlage aus.

Tel.: +49 (0)1803 - 10 11 10 11
Fax: +49 (0)1803 - 10 11 10 50
Internet: www.dws.de

E-Mail: info@dws.com
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Chancen Risiken

- Aktienfonds: Markt-, branchen- und unternehmensbedingte - Aktienfonds: Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursriickgéange
Kurssteigerungen - Rentenfonds: Renditeanstieg bzw. Kursverluste auf den Rentenmarkten

- Rentenfonds: Renditeriickgang bzw. Kurssteigerungen auf den und/oder Erhéhung der Renditeaufschlage bei hoher verzinslichen Papieren
Rentenmarkten und / oder Ruckgang der Renditeaufschlage bei hher - Immobilienfonds: In auRergewdhnlichen Umstanden besteht im Einzelfall ein
verzinslichen Wertpapieren Liquiditatsrisiko. Fondsanteile kdnnen nicht immer zum gewiinschten

- Ggfs. Wechselkursgewinne Zeitpunkt verkauft werden. Hierdurch entsteht das Risiko fir den Anleger,

dass er Uber einen gewissen Zeitraum nicht iber sein im jeweiligen Fonds
gebundenes Kapital verfligen kann.

- Landerrisiko, Emittenten-, Kontrahentenbonitéts- und Ausfallrisiko

- Ggfs. Einsatz derivativer Finanzinstrumente

- Ggfs. Wechselkursrisiken

- Der Anteilswert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde
den Anteil erworben hat.

Anlegerprofil: Renditeorientiert

Der Fonds ist fur den renditeorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalwachstum durch Zinsertrége und mégliche Kursgewinne erzielen will. Den
Ertragserwartungen stehen moderate Risiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie geringe Bonitétsrisiken gegeniiber, sodass Kursverluste mittel-
bis langfristig unwahrscheinlich sind.

Bitte beachten Sie, dass sich Informationen von Morningstar, FERI und Lipper Leaders auf den Vormonat beziehen.
Morningstar Gesamtrating TM

© [2012] Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen (1) sind fur Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter
urheberrechtlich geschutzt; (2) durfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert.
Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fuir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen
entstehen. Die Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse.

Lipper Leaders

© 2012 Lipper - a Reuters Company . Alle Rechte vorbehalten. Es ist verboten, Lipper Daten ohne schriftiche Genehmigung von Lipper zu kopieren,
veroffentlichen, weiterzugeben oder in anderer Weise zu verarbeiten. Weder Lipper, noch ein anderes Mitglied der Reuters Gruppe oder deren
Datenlieferanten haften fur fehlerhafte oder verspatete Datenlieferungen und die Folgen die daraus entstehen kénnen. Die Berechnung der
Wertentwicklungen durch Lipper erfolgt auf Basis der zum Zeitpunkt der Berechnung vorhandenen Daten und muss somit nicht alle Fonds beinhalten, die von
Lipper beobachtet werden. Die Darstellung von Wertentwicklungsdaten ist keine Empfehlung fir den Kauf oder Verkauf eines Fonds oder eine
Investmentempfehlung fur ein bestimmtes Marktsegment. Lipper analysiert die Wertentwicklung von Fonds in der Vergangenheit. Die in der Vergangenheit
erzielten Ergebnisse sind keine Garantie fiur die zukunftige Entwicklung eines Investmentfonds. Lipper und das Lipper Logo sind eingetragene Warenzeichen
der Reuter S.A..

Lipper Leaders Rankingkriterien - Ratings von 1 (niedrig) bis 5 (hoch)
Erste Ziffer = Gesamtertrag; zweite Ziffer = konsistenter Ertrag; dritte Ziffer = Kapitalerhalt; vierte Ziffer = Kosten
Allgemeiner Hinweis

Bedingt durch die Tatsache, dass bei der Preisfixierung durch die Depotbank am letzten Handelstag eines Monats bei einigen Fonds bis zu zehn Stunden
Zeitunterschied zwischen Fondspreisermittiung und Benchmarkkursermittlung liegen, kann es im Falle starker Marktbewegungen wéhrend dieses Zeitraumes
zu Uber- und Unterzeichnungen der Fondsperformance im Vergleich zur Benchmarkperformance per Monatsultimo kommen (sogenannter "Pricing Effect").

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Merkmale des Fonds. Die vollstandigen Angaben zum Fonds sind dem vereinfachten bzw. vollstandigen Verkaufsprospekt, erganzt durch den
jeweiligen letzten gepriften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu
entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage des Kaufs dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei Ihrem
Berater, der DWS Investment GmbH, Mainzer Landstrale 178-190, D 60327 Frankfurt am Main und, sofern es sich um Luxemburger Fonds handelt, bei der
DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg erhéltlich.

Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung von DWS Investments wieder, die ohne vorherige Ankiindigung geéndert werden kann. Soweit die
in diesem Dokument enthaltenen Daten von Dritten stammen, tbernimmt DWS Investments fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit dieser
Daten keine Gewahr, auch wenn DWS Investments nur solche Daten verwendet, die sie als zuverlassig erachtet.

Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebiihren,
Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt und wirden sich bei Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken.
Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verléasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
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Nahere steuerliche Informationen enthalt der vollstandige Verkaufsprospekt.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot
oder ein solcher Verkauf zulassig ist. So durfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fir Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in
den USA anséssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen diirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Verdéffentlichung dieses
Dokumentes sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kbnnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.



