
Nach einem guten Start in den beiden ersten
Monaten setzte an den Finanzmärkten eine
gewisse Beruhigung mit starken
Seitwärtstendenzen ein. Die Hauptsorgen
drehten sich erneut um die Stabilität der
europäischen Staatsfinanzen, mangelnde
Dynamik bei den Unternehmensgewinnen
und insbesondere das Wirtschaftswachstum
in China, der bisherigen globalen
Konjunkturlokomotive. Gerade letzteres
führte zu stärkeren Verlusten bei Rohstoffen
und Rohstoffaktien, die aufgrund ihres
Sachwertcharakters im Fonds eine
bedeutende Rolle spielen. Auch Gold geriet
mit in den deutlichen Abwärtstrend, hier
spiegelte sich die Möglichkeit wider, dass es
keine weiteren geldpolitischen Massnahmen
der US-Zentralbank geben könnte. Die
enttäuschende Entwicklung des Fonds im
März erklärt sich vollständig aus diesen oben
genannten Faktoren. Das Gewicht in diesen
Bereichen wurde aus Risikogesichtspunkten
vor allem bei sonstigen Rohstoffen im
Monatsverlauf angepasst. Außerdem wurde
das Aktiensegment wieder defensiver
aufgestellt, nachdem die Marktentwicklung in
vielen zyklischen Bereichen bereits sehr viel
Positives vorgenommen zu haben scheint. In
diesem Zusammenhang wurde die
Aktiengewichtung insgesamt reduziert.

Kommentar des
Fondsmanagements

Größte Einzelwerte (in % des Fondsvermögens) 

DB ETC/Gold 27.08.60 ETC 9,1
Gold Bullion Securities 04/und. Cert. 6,6
Germany 07/15.04.13 INFL 5,6
Great Britain Treasury 06/22.11.17 INFL 4,1
Great Britain Treasury 07/22.11.22 INFL 4,1
Sweden 10/01.06.17 No.3107 INFL 3,8
Sweden 95/01.12.20 No.3102 INFL 3,0
US Treasury 08/15.04.13 INFL 2,6
US Treasury 11/15.04.16 INFL 2,5
Deutsche EuroShop Reg. 2,5
Summe 43,9
Gewichtung brutto, unbereinigt um eventuelle Positionen in
Derivate.

Währungsstruktur (in % des Fondsvermögens) 

Euro 62,3
US-Dollar 26,3
Britische Pfund 4,6
Schwedische Kronen 2,1
Kanadische Dollar 1,5
Japanische Yen 1,2
Norwegische Kronen 0,9
Schweizer Franken 0,7
Hongkong Dollar 0,6
Australische Dollar -0,2

Inkl. Devisentermingeschäfte, negative und positive Werte
spiegeln die Erwartung zur Wertentwicklung wider.

Vormonat Aktuell

Anlageklassen (netto) (in % des Fondsvermögens) 

Kasse 5,8
  

(4,3)
Renten(-fonds) 42,1

    
(41,0)

Mischfonds 0,5
  

(0,5)
Aktien(-fonds) 44,0

    
(50,8)

Alternative Investments 18,1
    

(21,2)

Gewichtung netto, bereinigt um eventuelle Positionen in
Derivate.

DWS Sachwerte

Gemischte Fonds - Flexibel

Vormonat Aktuell

Anlageklassen (brutto) (in % des Fondsvermögens) 

Kasse 11,1
   

(5,7)
Renten(-fonds) 42,1

    
(41,3)

Aktien(-fonds) 20,6
    

(26,6)
Alternative Investments 26,2

    
(25,9)

Gewichtung brutto, unbereinigt um eventuelle Positionen in
Derivate.

Wertentwicklung (in EUR) 

1 M 3 J 1 J 5 J seit Aufl. 3J Ø   2011 2010 5J Ø KJ 
Wertentwicklung kumuliert (in %) 

-2,0 -1,7 -- -- 6,0 0,1 --EUR -- 10,1 -6,1

Kennzahlen 
2,71%VaR (99%/10 Tage)
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Portfolio-Struktur

WertentwicklungFondsdaten
Anlagepolitik
DWS Sachwerte kann flexibel auf
Inflationstendenzen und die unterschiedliche
Intensität der Geldentwertung in Abhängigkeit
des zu Grunde liegenden fundamentalen
Szenarios reagieren. Je nach Einschätzung
des Szenarios kann in folgende Instrumente
investiert werden: Aktien,
Immobilienbeteiligungen, Rohstoffe,
Edelmetalle und inflationsindexierte Anleihen.
Alles Anlageklassen, die als Sachwerte
bezeichnet werden können. Das
Fondsmanagement gewichtet die einzelnen
Sachwerte im Portfolio entsprechend seiner
Einschätzung der Inflationsszenarien.

Fondsmanager
Christian Hille
(DWS Investment GmbH)

(in %) 

Erläuterungen und Modellrechnung: Annahme: Ein Anleger möchte für 1000 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 5%
muss er dafür 1050 EUR aufwenden. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die
Nettowertentwicklung zusätzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der
Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfällt unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der
Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

Fonds (netto) Fonds (brutto)



(in % des Fondsvermögens) Länderstruktur (Aktien) 

USA 6,3  
Großbritannien 5,7  
Deutschland 3,1  
Kanada 1,4  
Australien 0,9 
Norwegen 0,8 
Schweiz 0,7 
Hongkong 0,6 
Frankreich 0,5 
Spanien 0,4 
Schweden 0,3 
Sonstige Länder 0,1 Gewichtung brutto, unbereinigt um eventuelle Positionen in Derivate.

Ausweis der Struktur nach MSCI 
Branchenstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermögens) 

Finanzsektor 9,5  
Hauptverbrauchsgüter 4,3  
Versorger 2,7  
Energie 1,9  
Dauerhafte Konsumgüter 1,4 
Grundstoffe 0,7 
Industrien 0,5 

Gewichtung brutto, unbereinigt um eventuelle Positionen in Derivate.

Anleihebonität (in % des Anleihevermögens) 

AAA 83,3
AA 2,6
A 8,6
BBB 5,5

Gewichtung brutto, unbereinigt um eventuelle Positionen in Derivate.

Kennzahlen bezogen auf das Fondsvermögen 
Rendite (in %) 0,0

1,8 Mod. DurationDuration (in Jahren) 1,8

Portfolio-Struktur

Mainzer Landstraße 178-190

Tel.: +49 (0)1803 - 10 11 10 11*
Fax: +49 (0)1803 - 10 11 10 50*
Internet: www.dws.de

60327 Frankfurt am Main

DWS Investment GmbH
Adresse

*0,09 EUR/Min. aus dem dt. Festnetz (ggf.
abweichender Mobilfunktarif)

E-Mail: info@dws.de

Das Sondervermögen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhöhte Volatilität
auf, d.h., die Anteilspreise können auch innerhalb kurzer Zeiträume stärkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Zahlen vorbehaltlich Prüfung durch Wirtschaftsprüfer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der
DWS. Der Verkaufsprospekt enthält ausführliche Risikohinweise. Die in dieser Einschätzung zum Ausdruck gebrachten Ausführungen können sich
jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. Die Ausführungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwärtigen Rechts- und Steuerlage aus.

Hinweis

Stand 30.03.2012 März 2012Fondsreporting

DWS Sachwerte

Fondskategorie:Gemischte Fonds - Flexibel

Allgemeine Fondsdaten
5,00% Ausgabeaufschlag

WKN DWS 0W3Verwaltungsgesellschaft DWS Investment GmbH 1,250%* Kostenpauschale / Vergütung
Anlegerprofil Wachstumsorientiert

DE000DWS0W32ISIN

AusschüttungErtragsverwendung
Fondswährung EUR

479,5 Mio. EURFondsvermögen
Auflegungsdatum 19.10.2009

30.09.2012Geschäftsjahresende
Fondsmanagementlokation Deutschland

1,410% Gesamtkostenquote Stand 30.09.2011
0,000% zzgl. erfolgsbezog. Vergütung
0,005% zzgl. erfolgsbez. Vergüt. aus Leihe-Ertr.

*zzgl. erfolgsbezogener Vergütung

Akkumulierter thes. Ertrag --
5,40 EURZwischengewinn

EU-Zwischengewinn 0,22 EUR
103,68 EURRücknahmepreis

Ausgabepreis 108,87 EUR
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Rechtliche Hinweise

Anlegerprofil: Wachstumsorientiert
Der Fonds ist für den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, dessen Ertragserwartung über dem Kapitalmarktzinsniveau liegt und der Kapitalzuwachs
überwiegend aus Aktien- und Währungschancen erreichen will. Sicherheit und Liquidität werden den Ertragsaussichten untergeordnet. Damit verbunden sind
höhere Risiken im Aktien-, Zins- und Währungsbereich sowie Bonitätsrisiken, die zu möglichen Kursverlusten führen können.

Bitte beachten Sie, dass sich Informationen von Morningstar, FERI und Lipper Leaders auf den Vormonat beziehen.

Morningstar Gesamtrating TM

© [2012] Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten.  Die hierin enthaltenen Informationen (1) sind für Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter
urheberrechtlich geschützt; (2) dürfen nicht vervielfältigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht garantiert.
Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich für etwaige Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen
entstehen. Die Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie für zukünftige Ergebnisse.

Allgemeiner Hinweis

Bedingt durch die Tatsache, dass bei der Preisfixierung durch die Depotbank am letzten Handelstag eines Monats bei einigen Fonds bis zu zehn Stunden
Zeitunterschied zwischen Fondspreisermittlung und Benchmarkkursermittlung liegen, kann es im Falle starker Marktbewegungen während dieses Zeitraumes
zu Über- und Unterzeichnungen der Fondsperformance im Vergleich zur Benchmarkperformance per Monatsultimo kommen (sogenannter "Pricing Effect").

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Merkmale des Fonds. Die vollständigen Angaben zum Fonds sind dem vereinfachten bzw. vollständigen Verkaufsprospekt, ergänzt durch den
jeweiligen letzten geprüften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jüngeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu
entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage des Kaufs dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei Ihrem
Berater, der DWS Investment GmbH, Mainzer Landstraße 178-190, D 60327 Frankfurt am Main und, sofern es sich um Luxemburger Fonds handelt, bei der
DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg erhältlich.

Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschätzung von DWS Investments wieder, die ohne vorherige Ankündigung geändert werden kann. Soweit die
in diesem Dokument enthaltenen Daten von Dritten stammen, übernimmt DWS Investments für die Richtigkeit, Vollständigkeit und Angemessenheit dieser
Daten keine Gewähr, auch wenn DWS Investments nur solche Daten verwendet, die sie als zuverlässig erachtet.

Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebühren,
Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken.
Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

Nähere steuerliche Informationen enthält der vollständige Verkaufsprospekt.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dürfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot
oder ein solcher Verkauf zulässig ist. So dürfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder für Rechnung von US-Staatsbürgern oder in
den USA ansässigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dürfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veröffentlichung dieses
Dokumentes sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile können auch in anderen Rechtsordnungen Beschränkungen unterworfen sein.

- Aktienfonds: Markt-, branchen- und unternehmensbedingte
  Kurssteigerungen
- Rentenfonds: Renditerückgang bzw. Kurssteigerungen auf den
  Rentenmärkten  und / oder Rückgang der Renditeaufschläge bei höher
  verzinslichen Wertpapieren
- Ggfs. Wechselkursgewinne

- Aktienfonds: Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursrückgänge
- Rentenfonds: Renditeanstieg bzw. Kursverluste auf den Rentenmärkten
  und/oder Erhöhung der Renditeaufschläge bei höher verzinslichen Papieren
- Immobilienfonds: In außergewöhnlichen Umständen besteht im Einzelfall ein
  Liquiditätsrisiko. Fondsanteile können nicht immer zum gewünschten
  Zeitpunkt verkauft werden. Hierdurch entsteht das Risiko für den Anleger,
  dass er über einen gewissen Zeitraum nicht über sein im jeweiligen Fonds
  gebundenes Kapital verfügen kann.
- Länderrisiko, Emittenten-, Kontrahentenbonitäts- und Ausfallrisiko
- Ggfs. Einsatz derivativer Finanzinstrumente
- Ggfs. Wechselkursrisiken
- Der Anteilswert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde
  den Anteil erworben hat.

Chancen Risiken 


